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O periodo prolongado de aumento dos
rendimentos na ASS estagnou...

Africa Subsariana: Crescimento do PIB real per capita
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



...ap0s um choque externo significativo para os
exportadores de commodlities.

PIB real (2012 vs. previsoes actuais)
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Principais mensagens do REO de Abril de 2018

= A Africa Subsariana esta a registar uma retoma modesta do
crescimento, que esta a acelerar em dois tercos dos paises

= As vulnerabilidades da divida estdao a aumentar em muitos paises

= Foco das politicas:

= Reduzir as vulnerabilidades macroecondmicas
» E elevar o crescimento a médio prazo
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lll. Mocambique: desenvolvimentos recentes e perspectivas




l. As Perspectivas para ASS



As perspectivas a curto prazo sao de uma
retoma modesta do crescimento...

Africa Subsariana: Crescimento do PIB real
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...enquanto alguns paises continuam a registar
crescimento rapido.

Crescimento do PIB real
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As perspectivas sao apoiadas por um
crescimento mundial mais vigoroso...

Revisao da previsao do crescimento do PIB real (Actual vs. WEO de Out. de 2017)
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.. mas as perspectivas sao melhores para os
principais exportadores de commodi:ties.

Precos dos produtos de base a médio prazo (Var. % em relacao ao WEO de Out. de 2017)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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Ha melhor acesso ao mercado por parte dos mercados
de fronteira que continuaram a atrair capital estrangeiro.

Spreads dos mercados de fronteira e emergentes da ASS
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Mantidas as politicas actuais, as perspectivas a
medio prazo continuarao moderadas...

Africa Subsariana: Crescimento do PIB real
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.. com a fragilidade dos balancos dos bancos a
restringir o crescimento do crédito.

Africa Subsariana: Crescimento real do crédito ao sector privado
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O agravamento dos riscos para a seguranca
Impoe desafios adicionais.

Pessoas deslocadas internamente
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Foco das Politicas na ASS I:
Reduzir as vulnerabilidades macroeconomicas



As posicdes externas melhoraram...

Saldo da conta corrente
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.. @ muitos paises estao a reconstituir as margens
de reservas.

Reservas internacionais (meses de importacoes)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



Os racios da divida publica estao a aumentar...

Africa Subsariana: Divida publica
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... € um numero crescente de paises esta em alto
risco ou em situacao de sobre-endividamento.

Situacao de risco da divida dos paises de baixa renda
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A consolidacao orcamental avancou em alguns
paises...

Saldo primario nao ligado a commodities (efectivo e planeado)
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... mas é preciso fazer mais para estabilizar a divida.

Racios da divida (Cenario base vs. sem ajustamento)
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E preciso enfatizar a mobilizacao de receitas internas,
dada a margem significativa para melhorias.

Fronteira fiscal e hiato fiscal
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Foco das Politicas na ASS II:
Elevar o crescimento a médio prazo



Elevar o crescimento € fundamental para fazer
face aos desafios futuros...

Africa Subsariana: Parcela da populacio por crescimento do PIB real per capita
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...e € Importante para alcancar os “Objectivos de
Desenvolvimento Sustentavel” (ODS).

Africa Subsariana: Indicadores de desenvolvimento
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Fonte: Banco Mundial, base de dados dos Indicadores do Desenvolvimento Mundial.



E preciso estimular o investimento privado, que
ainda é muito baixo...

Africa Subsariana: Racios investimento privado/PIB
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... € pouco contribulu para o crescimento em
muitos paises.

Africa Subsariana: Contributo do investimento para o crescimento do PIB
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A maior integracao comercial apoiaria o
crescimento.

mm Aderiram a ZCLCA
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Fonte. Unidao Africana.
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Em resumo

= A Africa Subsariana esta a registar uma recuperacao modesta do
crescimento, que esta a acelerar em dois tercos dos paises

= As vulnerabilidades da divida estdao a aumentar em muitos paises

= Foco das politicas:

= Reduzir as vulnerabilidades macroecondmicas
= E elevar o crescimento a médio prazo
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lll. Mocambique: desenvolvimentos
recentes e perspectivas



A desacelerac;éo abrupta e persistente da
inflacao € um desenvolvimento positivo...

Inflacao anual em Maputo (variacao %)
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.. € a inflacao podera continuar estavel no futuro, em
linha com as expectativas do mercado interbancario.

Inclinacao da curva de juros de BTs (%)
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A conta corrente melhorou em 2017 e permaneceu
relativamente estavel no inicio de 2018...

Saldo da conta corrente e componentes (milhoes de USD, incluindo megaprojectos)
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... favorecendo a estabilidade do mercado
cambial e a acumulacao de reservas.

Taxas de cambio e stock de reservas
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A politica monetaria comeca a tornar-se
menos restritiva,

Taxas de juro (%)
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... apesar da rigidez das taxas de juro de
empréstimo no segmento bancos-clientes.

Taxas de juro de empréstimo bancario (média, %)
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Mas acelerar o ritmo de crescimento ¢
um desafio...

Crescimento anual do PIB real vs. Crescimento potencial (%)
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...dada a recente desaceleracao da economia.

Crescimento real do PIB vs. trimestre homaologo (variacao %)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas.



O crescimento tem sido liderado pelo sector

primario (éptica da producao)...

Crescimento por sector no primeiro trimestre de 2018 vs.
trimestre homologo (variacao %)
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... € pela procura externa/exportacoes
(Optica da demanda).

Contribuicao das componentes da demanda no crescimento do PIB real (%)
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A desaceleracao economica também reflecte
a estagnacao do crédito ao sector privado.

Crédito bancario a economia (milhoes de MT)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas e estimativas do FMI.
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O sector privado tem suportado um maior peso
do ajustamento da economia.

Gap poupancga-investimento (= défice da conta corrente),
% do PIB
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No sector fiscal as receitas estao em linha...

Receita do Estado (% da previsao anual)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas e calculos do FMI.



. mas ainda é necessario reduzir o défice fiscal, em linha
com a capacidade de financiamento da economia...

Défice fiscal global em Mocambique e outros paises (% do PIB)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas e FMI. O défice fiscal exclui as receitas de mais valias recebidas em 2017 no caso de Mocambique.
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... €, a medio prazo, trazer a divida publica para
uma trajectdria sustentavel.

Stock da divida publica nominal em Mocambique e outros paises
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Em resumo

= Ha boas noticias: 0 ambiente politico-militar melhorou, a inflacdo reduziu, o
mercado cambial mantem-se balanceado, as reservas internacionais
aumentaram

= Persistem desafios: o crescimento da economia permanece muito abaixo do
potencial, o défice fiscal continua alto, a divida publica esta insustentavel

= Foco das politicas:

= Prosseguir com o ajustamento fiscal para permitir um relaxamento mais
rapido da politica monetaria, o que apoiaria a recuperacao do crédito ao
sector privado e do crescimento

= Continuar o engajamento com os credores no processo de restruturagcao
da divida publica para traze-la a uma trajectoria sustentavel

= Reformas estruturais para melhorar o ambiente de negdcios
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O FMI continua apoiando Mocambique através de
dialogo de politicas e assisténcia técnica variada.

= Missdes do Artigo IV

= Assessor residente do FMI prestando apoio ao Ministério da
Economia e Financas na area de riscos fiscais

= Colaboracao em curso entre FMI, Banco de Mocambique e
Norges Bank sobre o quadro e operacdes de politica
monetaria, supervisao bancaria e sistema de pagamentos

= Assisténcia técnica para reforcar o sistema de financas publicas
e a administracao tributaria

= Assisténcia técnica na area das contas nacionais
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